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La dominance du secteur financier dans l'économie (financiarisation) façonne les dépendances économiques
(la soumission des économies périphériques aux forces économiques des pays centraux) et sociales entre
les pays. Des études indiquent que différents chemins de financiarisation conduisent à des formes distinctes
de dépendance. Nous examinons comment les politiques macroéconomiques financiarisées impactent
les conditions de travail, en utilisant deux études de cas parallèles : la Grèce et le Brésil.

Cette recherche s'appuie sur les développements
récents de la littérature sur la financiarisation (Palley,
2007 ; Epstein, 2005) et la subordination économique
(Alami et al., 2022). Le mode d'accumulation financière
nécessite une analyse institutionnelle et critique de ses
différents impacts sur le travail (Sotiropoulos et al.,
2013) et des différents canaux par lesquels ces impacts
peuvent se produire (Auvray et Rabinovich, 2019). Elle
s’inscrit dans les approches post-keynésiennes,
régulationnistes et marxistes.
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Empiriquement, nous utilisons principalement des
données d'Eurostat pour la Grèce, et de la Banque
mondiale, de la CNUCED et de la Banque centrale du
Brésil pour le Brésil. Nous appliquons des tests
économétriques de séries temporelles pour examiner
de manière comparative les déterminants de la
détérioration du travail due à la finance internationale
dans ces pays.
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Questions de Recherche
Comment les dynamiques financières 
déterminent-elles les conditions de travail 
en Grèce et au Brésil ?  
● Comment la finance internationale façonne-t-elle 

les dynamiques des économies périphériques ? 
● L'exploitation du travail dans la périphérie soutient-

elle en partie les revenus financiers 
des pays centraux ?  

● Quelles sont les différentes formes 
de dépendance au niveau macroéconomique 
et quelles en sont les conséquences pour 
les employés ?

Hypothèses
Il existe une subordination financière des pays
périphériques au niveau macroéconomique,
qui s'exprime à travers :
● l'exploitation du travail périphérique comme moyen

de soutenir le modèle d'accumulation financière
dans les pays centraux.

● des mécanismes indirects et diversifiés qui lient la
rémunération des actionnaires dans les pays
centraux à la détérioration des conditions de travail
dans la périphérie.

● En Grèce, l'extraction des ressources financières
semble se faire à travers la dette publique. La
dérégulation des conditions de travail permet la
rémunération des obligations de la dette publique
grecque, qui sont en partie contrôlées par des
investisseurs étrangers.

● Au Brésil, on observe un processus
d'externalisation des marchés domestiques,
marquant une domination croissante de l'économie
nationale par des entreprises étrangères. Ce
processus détériore, en fin de compte, l'intégrité
structurelle du marché du travail et les salaires des
travailleurs, tout en permettant le transfert des
profits vers les sièges des multinationales pour
rémunérer les actionnaires.
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En Grèce, la dette publique, majoritairement détenue
par des créanciers étrangers, a joué un rôle central
dans le processus de financiarisation. Cependant, sa
croissance incontrôlée a entraîné une profonde
transformation des relations de travail et des
conditions d'emploi, marquées par une
déréglementation imposée dans le cadre des
Programmes d'Ajustement Économique, instaurés
dès le début de la crise économique en 2009.

Grèce

Au Brésil, le principal canal entre la finance et le
travail semble être les flux d'Investissement Direct
Étranger (investissement de capitaux d'un pays dans
l'économie d'un autre pays). Après les années 1990,
le pays a connu une internationalisation asymétrique
qui favorise les récompenses financières des
entreprises étrangères au détriment des conditions
de travail.

Brésil

Figure 2: FDI income: profits and dividends remitted, 1995 – 2023

Figure 1 : Composition de la dette publique en Grèce
(Million €, prix courants et % de la dette totale) 

Source: OCDE, calculs de l’auteure.
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