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1O QUE E A SONDAGEM IFO/FGV?

DecisOes econOmicas sao pautadas por avaliacOes a respeito da situacao
atual e na expectativa de comportamento futuro das economias.

A Sondagem da América Latina procura captar o sentimento de
especialistas econoOmicos sobre a economia em seus respectivos paises
no momento atual e as perspectivas para os meses seguintes.

Na pesquisa sao incluidas questoes sobre despesas de consumo;
despesas de investimentos; taxas de juros; taxas de inflacao; balanca
comercial; e taxa de cambio.

Duas perguntas sintetizam as avaliagcoes e projecoes sobre a economia
local como um todo, compondo os indices da Situacao Atual e de
Expectativas (para 6 meses).

O Indicador Ifo/FGV de Clima Econdmico é a média aritmética dos
indicadores da Situacao Atual (ISA) e de Expectativas (IE)

As opcoes de resposta de natureza qualitativa (boa/ruim,
melhorar/Declinio) sao tratadas da seguinte forma: 1 ponto para respostas
negativas; 5 pontos para neutras e 9 pontos para desfavoraveis.
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DESTAQUES DA SONDAGEM IFO/FGV

Novembro de 2013

O indicador do clima econémico (ICE) da América Latina repetiu o mesmo resultado da
Sondagem de Julho e continua na regiao de avaliacao desfavoravel.

O ICE do mundo melhorou e esta na zona favoravel.
Desde abril de 2013, o ICE da América Latina esta abaixo do ICE mundo.

Na série iniciada em outubro de 2003, a Sondagem de outubro mostrou a maior
diferenca ja registrada entre o ICE Mundo e o da América Latina.
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O INDICADOR DE SITUACAO ATUAL E DE

EXPECTATIVAS DA AL
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e Apesar do ICE nao ter mudado,
as expectativas melhoraram e a
avaliacdo da situacao atual
manteve a tendéncia de queda
iniciada em abril de 2013.
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O ICE EM PAISES SELECIONADOS

« Melhora do ICE do mundo associado a Unido Europeia e Asia. No grupo BRICS
somente Brasil e China registram melhora no ICE. Piora nos EUA associado a
questoes domésticas.
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88 CICLOS E TENDENCIAS

« A combinacao do ISA e do IE permite avaliar as fases dos ciclos

econOmicos.

O ISA e IE menores do que 5: fase recessiva

O ISA menor que 5 e IE maior que 5: recuperacao.
O ISA e IE maiores que 5: boom

O ISA maior que 5 e IE menor que 5: declinio

 América Latina em recessao e 0 mundo em recuperacao.



RELOGIO DO CICLO ECONOMICO AMERICA
LATINA

Recuperacao Boom
Situagdo Atual: Situagao Atual:
Melhorando Boa
Expectativas: Jan/10 Expectativas:
Melhorando Otimistas
Abr/10 Jan/05
Jul/09 ‘
e I/
Abr/09 -
Jan/08
Recessao Declinio
Situagdo Atual: Situagao Atual:
Desacelerando Satisfatoria
Expectativas: Expectativas:
Precaucao Desaceleragao




RELOGIO DO CICLO ECONOMICO MUNDO

Recuperagao Boom
Situagdo Atual: Situagao Atual:
Melhorando Jan/04 Boa
Expectativas: Expectativas:
Melhorando Otimistas
Jul/10
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Jan/08
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Recessgo Out/08 Declinio

Situacao Atual:
Desacelerando
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Satisfatoria
Expectativas:
Desaceleracao
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INDICES IFO/FGV PARA A AMERICA LATINA

(2): Todos os indicadores sao desfavoraveis: Argentina e Venezuela

Argentina Venezuela
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RANKING DOS PAISES

ICE MEDIO DOS ULTIMOS 4 TRIMESTRES
POSICAO ANTERIOR |POSICAO ATUAL - -
ATE JULHO 13 ATE OUTUBRO 13
7.0 7.2

Paraguai

2 2 Peru 6,2 6,3
3 3 Chile 5,8 5,6
5 4 Colémbia 5,4 5,6
4 5 Bolivia 55 5,4
7 6 México 54 5,3
6 7 Uruguai 54 5
9 8 Equador 5,0 5,0
8 9 Brasil 5,3 5,0
10 Argentina 4.3 4,0

Venezuela 1,8 1,2




Pesquisa especial de outubro

Problemas

econdmicos que o pais
esta enfrentando no

Chile | Coléombia | Equador Paraguai Venezuela
momento
Falta de confianga na
I n 2 1
politica econdmica
: :
Inflagao 1 2 1 1

Falta de competitividade
internacional

Barreiras as exportac¢des 3 3

: :




Principais problemas para a AL e o Brasil

Sondagem o :
tub Ameérica Latina
MO: mao de obra qualificada outubro

CAP: falta de capital 2008 MO, CAP, BEXP INF, COMP, DES
BEXP: barreiras as exportagoes
DES, CAP,
COMP: competitividade 2009 COMP, DP, BEXP DEMAND
INF: inflagao
2010 COMP, MO, DP COMP, DES, MO

DES: desemprego
DEMAND: falta de demanda 2011 COMP, INF, MO COMP, MO, GOV

GOV: falta de confian¢a no governo

DP: déficit publico. 2012 COMP, MO, BEXP COMP, MO, INF

2013 COMP, GOV, MO COMP, GOV, MO




Projecoes IFO para o crescimento anual do PIB (%) :3a5

anos
| Paises | Qv/2013 | _Qiv/2012
3.2 3.6
26 3,3
3.8 41
Brasil_ | 3.7
3.8 4.2
3.0 4.3
41 38
Mexico R 3.4
4 45
Peru 5.2
Uruguai [ 3.8
14 3.1



ANEXOS
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INDICES DE CLIMA ECONOMICO

(Em pontos)
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INDICES DE EXPECTATIVAS

(Em pontos)
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Rio de Janeiro

Rua Barao de Itambi, 60
22231-000 - Rio de Janeiro - RJ
www.fgv.br/ibre
Sao Paulo

Av. Paulista, 548 - 6° andar
01310-000 - Sao Paulo - SP




