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O QUE É A SONDAGEM IFO/FGV? 

 Decisões econômicas são pautadas por avaliações a respeito da situação 
atual e na expectativa de comportamento futuro das economias. 

 A  Sondagem da América Latina procura captar o sentimento de 
especialistas econômicos sobre a economia em seus respectivos países 
no momento atual e as perspectivas para os meses seguintes. 

 Na pesquisa são incluídas questões sobre despesas de consumo; 
despesas de investimentos; taxas de juros; taxas de inflação; balança 
comercial; e taxa de câmbio. 

 Duas perguntas sintetizam as avaliações e projeções sobre a economia 
local como um todo, compondo os índices da Situação Atual e de 
Expectativas (para 6 meses).  

 O Indicador Ifo/FGV de Clima Econômico é a média aritmética dos 
indicadores da Situação Atual (ISA) e de Expectativas (IE) 

 As opções de resposta de natureza qualitativa (boa/ruim, 
melhorar/Declínio) são tratadas da seguinte forma: 1 ponto para respostas 
negativas; 5 pontos para neutras e 9 pontos para desfavoráveis. 
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DESTAQUES DA SONDAGEM IFO/FGV  
 Novembro de 2013 

• O indicador do clima econômico (ICE) da América Latina repetiu o mesmo resultado da 
Sondagem de Julho e continua na região de avaliação desfavorável.   

• O ICE do mundo melhorou e está na zona favorável. 
• Desde abril de 2013, o ICE da América Latina está abaixo do ICE mundo.  
• Na série iniciada em outubro de 2003, a Sondagem de outubro mostrou a maior 

diferença já registrada entre o ICE Mundo e  o da América Latina.  
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O INDICADOR DE SITUAÇÃO ATUAL E DE 
EXPECTATIVAS DA AL 
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• Apesar do ICE não ter mudado, 
as expectativas melhoraram  e a 
avaliação da situação atual 
manteve a tendência de queda 
iniciada em abril de 2013. 
 

• Nota-se que todos os 
indicadores estão na zona de 
avaliação desfavorável e abaixo 
da média dos últimos dez anos.  
 
 
 
 

 
  

Indicadores Out/13 Média 10 
anos 

ISA 80 103 

IE 96 105 

ICE 88 104 
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O ICE EM PAÍSES SELECIONADOS 

94 
104 

125 126 

62 

102 

116 
111 

89 85 

111 
101 

112 
118 

128 

78 

117 

88 
98 

82 
77 75 

113 
103 

128 

139 

103 

128 

112 

90 

77 76 

95 

0,0

20,0

40,0

60,0

80,0

100,0

120,0

140,0

160,0

União
Européia

Estados
Unidos

Japão Alemanha França Reino Unido China Índia Rússia África do Sul Brasil

Índice de Clima Econômico de países/regiões selecionadas 
(em pontos)  

abr/13 jul/13 out/13

• Melhora do ICE do mundo associado a União Europeia e Ásia. No grupo BRICS 
somente Brasil e China registram melhora no ICE. Piora nos EUA associado à 
questões domésticas.  
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CICLOS E TENDÊNCIAS  

• A combinação do ISA e do IE permite avaliar as fases dos ciclos 
econômicos. 

 ISA e IE menores do que 5: fase recessiva 

 ISA menor que 5 e IE maior que 5: recuperação. 

 ISA e IE maiores que 5: boom 

 ISA maior que 5 e IE menor que 5: declínio 

• América Latina em recessão e o mundo em recuperação.  
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RELÓGIO DO CICLO ECONÔMICO AMÉRICA 
LATINA 
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RELÓGIO DO CICLO ECONÔMICO MUNDO 
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ÍNDICES IFO/FGV PARA A AMÉRICA LATINA 

• Os resultados da Sondagem da América Latina de outubro permitem dividir 
os países analisados em 3 grupos: 
 

(1): Todos os indicadores são favoráveis: Bolívia; Colômbia; Peru e  Paraguai.  
 

50,0

70,0

90,0

110,0

130,0

ou
t/

09

ja
n/

10

ab
r/

10

ju
l/1

0

ou
t/

10

ja
n/

11

ab
r/

11

ju
l/1

1

ou
t/

11

ja
n/

12

ab
r/

12

ju
l/1

2

ou
t/

12

ja
n/

13

ab
r/

13

ju
l/1

3

ou
t/

13

Bolívia 

0,0

50,0

100,0

150,0

200,0

ou
t/

09

ja
n/

10

ab
r/

10

ju
l/1

0

ou
t/

10

ja
n/

11

ab
r/

11

ju
l/1

1

ou
t/

11

ja
n/

12

ab
r/

12

ju
l/1

2

ou
t/

12

ja
n/

13

ab
r/

13

ju
l/1

3

ou
t/

13

Colômbia 

0,0

50,0

100,0

150,0

200,0

ou
t/

09

ja
n/

10

ab
r/

10

ju
l/1

0

ou
t/

10

ja
n/

11

ab
r/

11

ju
l/1

1

ou
t/

11

ja
n/

12

ab
r/

12

ju
l/1

2

ou
t/

12

ja
n/

13

ab
r/

13

ju
l/1

3

ou
t/

13

Paraguai 

0,0

50,0

100,0

150,0

200,0

ou
t/

09

ja
n/

10

ab
r/

10

ju
l/1

0

ou
t/

10

ja
n/

11

ab
r/

11

ju
l/1

1

ou
t/

11

ja
n/

12

ab
r/

12

ju
l/1

2

ou
t/

12

ja
n/

13

ab
r/

13

ju
l/1

3

ou
t/

13
Peru 



 
 

Sondagem da América Latina 

ÍNDICES IFO/FGV PARA A AMÉRICA LATINA  

(2): Todos os indicadores são desfavoráveis: Argentina e Venezuela 
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ÍNDICES IFO/FGV PARA A AMÉRICA LATINA  
(3) Resultados distintos nos indicadores: Chile, Equador e Brasil.   
 

                  ISA             IE         ICE 
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RANKING DOS PAÍSES  

POSIÇÃO ANTERIOR POSIÇÃO ATUAL PAÍS 
ICE MÉDIO DOS ÚLTIMOS 4 TRIMESTRES 

ATÉ JULHO 13 ATÉ OUTUBRO 13 

1 1 Paraguai 7,0 7,2 

2 2 Peru 6,2 6,3 

3 3 Chile 5,8 5,6 

5 4 Colômbia 5,4 5,6 

4 5 Bolívia 5,5 5,4 

7 6 México 5,4 5,3 

6 7 Uruguai 5,4 5,3 

9 8 Equador 5,0 5,0 

8 9 Brasil 5,3 5,0 

10 10 Argentina 4,3 4,0 

11 11 Venezuela 1,8 1,2 
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Pesquisa especial de outubro  

Problemas 
econômicos que o país 

está enfrentando no 
momento  

Argentina Bolívia Brasil Chile Colômbia Equador México Paraguai Peru Uruguai Venezuela 

Falta de confiança na 
política econômica 2 1 2   3 1 1 2 2   2 

Demanda insuficiente             3 2       

Desemprego   2       2           

Inflação 1 2               1 1 

Falta de competitividade 
internacional 3   1 2 1 2 2 2 3 2 2 

Barreiras às exportações         3           3 

Falta de mão de obra 
qualificada   3 3 1 2 2   1 1 3   

Deficit público               3     2 

Dívida externa                       

Falta de capital       3   3   3     2 
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Principais problemas para a AL e o Brasil  

Sondagem 
outubro Brasil América Latina  

2008 MO, CAP, BEXP INF, COMP, DES 

2009 COMP, DP, BEXP DES, CAP, 
DEMAND 

2010 COMP, MO, DP COMP, DES, MO 

2011 COMP, INF, MO COMP, MO, GOV 

2012 COMP, MO, BEXP COMP, MO, INF 

2013 COMP, GOV, MO COMP, GOV, MO 

MO: mão de obra qualificada 

CAP: falta de capital 

BEXP: barreiras às exportações 

COMP: competitividade 

INF: inflação 

DES: desemprego 

DEMAND: falta de demanda 

GOV: falta de confiança no governo 

DP: déficit público. 
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Projeções IFO para o crescimento anual do PIB (%) : 3 a 5 
anos 

Países QIV/2013 QIV/2012 
América Latina 3,2 3,6 

Argentina 2,6 3,3 

Bolívia 3,8 4,1 

Brasil 2,6 3,7 

Chile 3,8 4,2 

Colômbia 3,9 4,3 

Equador 4,1 3,8 

México 3,4 3,4 

Paraguai 4 4,5 

Peru 5 5,2 

Uruguai 3,8 3,5 

Venezuela 1,4 3,1 
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 ANEXOS 
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ÍNDICES DE CLIMA ECONÔMICO 
 (Em pontos) 
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ÍNDICES DA SITUAÇÃO ATUAL 
 (Em pontos) 

60 

114 

94 

164 

112 

140 

114 

158 
152 

110 

20 

88 

114 

66 

140 

106 

120 

100 

154 

140 
130 

20 

74 

116 

84 

140 

110 

126 

66 

134 
128 

112 

20 

0,0

20,0

40,0

60,0

80,0

100,0

120,0

140,0

160,0

180,0

Argentina Bolívia Brasil Chile Colômbia Equador México Paraguai Peru Uruguai Venezuela

abr/13 jul/13 out/13



 
 

Sondagem da América Latina 

ÍNDICES DE EXPECTATIVAS 
(Em pontos) 
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